
^ = i b ^ a f k d = f k c o ^ p q o r ` q r o b=

f k s b p q l o f k = h l o b ^=

j^`nr^ofb=hlob^=
fkco^pqor`qrob=======
crka

jhfc

OMMU년 상반기 실적발표

OMMU년 T월 OO일



3

목차

Ó 주요 성과 5

Ó 재무 성과 6

Ó 투자자산 운영성과 7

Ó 재무구조의 우위 8

Ó 건설중인 자산 9

Ó 마창대교 10

Ó 분배정책 11

Ó 결론 12

주요 실적N

별첨O

Ó 통행량 및 통행료수입 증가 NQ
Ó 손익계산서 NR
Ó 대차대조표 NS
Ó 현금흐름표 NT
Ó 포트폴리오 NU
Ó 마창대교 NV
Ó 신규 거래 ON
Ó 포트폴리오 OO



^ = i b ^ a f k d = f k c o ^ p q o r ` q r o b=

f k s b p q l o f k = h l o b ^=

j^`nr^ofb=hlob^=
fkco^pqor`qrob=======
crka

jhfc

주요 실적



5

최소수입보장은 투자자산의 안정적인 운영성과 뒷받침

Ó 인플레이션에 연동된 수입

Ó 유가상승에도 통행실적은 상대적으로 비탄력적

신용 위험에 따른 영향으로부터 격리

Ó 기존 정부수입보장 민자사업에 대한 풍부한 수요

Ó 정부수입보장에 따른 현금흐름으로 리파이낸싱이 용의함

Ó 대부분 고정금리로 구성되어 있고 부채비율은 상대적으로 낮은 비율

Ó 풍부한 현금자산 보유

예측가능한 수입에 근거한 안정적인 분배금지급능력

Ó 정부수입보장에 근거하여 증가하는 분배구조

주요 성과
비우호적 시장환경 속에서도 안정성 확보
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재무 성과
우량한 실적 실현

운영수입의 안정적이고 지속적인 성장

Ó 전년동기 대비 이자수익의 8% 증가

2건의 거래를 통한 MKIF의 가치창출능력 입증

Ó 백양터널 대출금 유동화 및 신대구부산고속도로 전환사채 매각

Ó 총 790억원 매각차익 실현

운용수익 및 순이익

(십억원)

2007년 2007년 상반기 2008년 상반기

이자수익 및 배당수익 EBIT매각차익 기타수익

주석W=인천국제공항고속도로의 배당수익은 전년동기 VU억원에서 OMMU년 상반기 R억원으로 감소하였으며 이는 자본적 지출E`^mbuF=및 OMMU년 예정 대출금 상환에 기인한 것임
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투자자산의 통행료수입 총계는 전년동기 대비 QKTB=증가함

상반기 중 OMB=인상된 유가환경에서도 양호한 통행실적 실현

물가상승이 반영된 통행료수입 및 최소보장수입E추정F의 총계는 전년동기 대비 UKUB=증가함

투자자산 운영성과
견조한 통행 실적

NK운영중인 자산의 통행량 및 통행료수입의 단순총계
OK최소수입보장금액 E각 자산별 실시협약상 추정통행료수입에 근거하여 합산F=Ó 통행료수입

137 143
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통행료수입E왼쪽F=N 최소수입보장E왼쪽F=O 통행량E오른쪽F=N

(10억원) (차량수/천대)

227
247

7
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약화된 자금조달시장에 따른 영향 미미

- 최소수입보장 민자사업에 대한 자본시장의 풍부한 자금수요

- 약 PPB수준의 상대적으로 낮은 부채비율E기어링FN=

- 투자자산의 선순위 대출 TRB가 고정금리 또는 고정금리로 ëï~é되어 있음

- 투자자산의 선순위대출 가중평균 만기는 NM년이 넘는 수준임

안정적인 유동성 보유 수준

- 현금성자산 잔고는 총 PIVRM억원 Ejhfc=잔고 OIOSM억원 H jhfc=지분율에 기초한 투자자산의 잔고
NISVM억원OF

- RIMMM억원의 신용대출약정 가운데 미인출규모는 OIRRM억원

재무구조의 우위
안정적인 재무 상태

NK E선순위L후순위 순 부채 H=jhfc=순 부채F=L=E선순위L후순위 순 부채 H=jhfc=순 부채 H=jhfc=시가총액FI=이중 jhfc가 제공한 선순위대출I=후순위대출 및 주주차입금은 제외K=
선순위L후순위 순 부채는 각 자산에 대한 jhfc의 투자지분율에 기초하였음

OK OMMU년 S월 PM일 기준 L=총 투자자산의 현금잔고 합계는 약 RIOQM억원임
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건설중인 자산
공정계획에 따른 적기 준공 예상

OMMV년말까지 추가적으로 R개의 자산이 완공될 예정임

건설중인 자산은 전반적으로 계획 공정률에 맞춰 공사가 진행되고 있음

건설 위험은 일반적으로 관련 계약에 따라 시공사로 이전됨

건설공정률에 따라 투자집행이 이루어짐

실제공정률 (B) 계획공정률 (A)
% 계획공정률

대비 실제 공정률
(B)/(A)

예상 완공시기

서울-춘천 고속도로 TUKSB= UOKSB VRKNB 2009년 하반기

인천대교 TSKTB= TSKRB NMMKPB 2009년 하반기

서수원-오산-평택 고속도로 STKOB SUKQB VUKOB 2009년 하반기

용인-서울 고속도로 RVKSB= RUKNB NMOKSB 2009년 상반기

서울특별시 도시철도 9호선, 1단계 1 QSKSB TQKNB SOKUB 2009년 상반기

부산 신항만2-3단계 NRKNB NNKVB NOSKNB 2011년 하반기

OMMU년 S월 PM일 기준

1. 2008년 3월말 기준. 이는 정부의 하부 공사구간 인도 지연에 기인한 것임. 동 지연이 MKIF의 기대 수익에 미치는 영향은 없을 것으로 예상됨



마창대교
예산 범위내 적기 준공 및 운영개시

국내에서는 P번째로 긴 사장교

Ó 경상남도의 마산시와 창원시를 직접 연결하는 교량

Ó 프랑스 _çìóÖìÉë와 현대건설E주F가 시공을 담당하고I=계획대로 EQ년F 총사업비 OIRPM억원을 투자하여 준공

jhfc는 마창대교E주F의 지분 NMMB=및 후순위 대출금 NMMB에 대하여 투자약정

Ó 현재 jhfc가 보유하고 있는 지분은 QVB

Ó OMMU년 T월 말 중 잔여지분 RNB에 대하여 약 OMM억원에 인수할 예정N

전체 운영관리기간 PM년에 대한 최소수입보장

Ó 실시협약상에 명시된 예상통행료 수입은 물가에 연동되어 인상되며I=예상통행료 수입의 UMB에 미달하는 수입에 대한

최소수입이 보장됨O

마창대교가 제공하는 혜택W=

Ó 마산과 창원간 운행시간 단축

Ó 물류비용 절감

Ó 지역의 새로운 관광명소

NK 최초투자 약정시 체결한 지분매매계약에 근거
OK 실시협약의 세부내용은 별첨 참고 10
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분배정책
정부수입보장으로 담보된 분배지급 능력

OPMOOMOMMOTN

220
223

220

M

NMM

OMM

PMM

QMM

RMM

SMM

OMMR년 OMMS년= OMMT년 OMMU년
상반기

상반기= 하반기

상장 후

분배금 지급실적 E주당F

NK OMMU년 S월 PM일 종가 SIRMM원 기준
OK PB=인플레이션 가정

(원)

2008년 상반기 분배금 주당 230원
- 2007년 하반기 분배금 대비 4.5% 증가

- 주가 대비 연환산 분배수익률 7%1 수준

안정적으로 지속 가능한 분배지급능력 보유
- 정부수입보장에 따른 예측가능한 수입구조로 향후 안정적인 분배금 지급

- 향후 8년동안 정부보장수입을 포함한 투자자산의 총수입은 연평균 10.4% 증가2 예상
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결론
MKIF의 독특한 특성에 따른 안정적인 투자 대상

인플레이션 위험 헷지 및 정부수입보장으로 안정적 수입 구조

풍부한 유동성 및 견실한 부채구조으로 우수한 재무상태 유지

자금시장의 변동성 위험에 따른 영향 미미

수입증가의 확실성I=안정적인 재무상태 및 OMMV년중 완공예정인 R개의 자산을 통하여

안정적인 분배금증가 기반을 확보하였음



^ = i b ^ a f k d = f k c o ^ p q o r ` q r o b=

f k s b p q l o f k = h l o b ^=

j^`nr^ofb=hlob^=
fkco^pqor`qrob=======
crka

jhfc

별첨



4.7%(0.03%)단순증가율

성숙

성장

성장

성장

성숙

램프업

성숙

성장

자산의 성장
단계

-1.8%18,32718,667-1.9%18,28418,638대구광역시 제4차 순환도로

5.2%0.2%가중평균증가율2

4.9%34,79533,1645.0%19,97619,016우면산터널

4.1%380,011365,079-1.6%65,80766,878인천국제공항 고속도로

12.2%29,89126,649-1.9%39,36940,143수정산터널

11.7%49,24344,067-2.5%67,21868,931백양터널

14.5%19,42716,96215.0%24,14720,999광주 제2순환도로, 3-1구간

-2.5%31,18631,979-2.2%35,61036,397광주 제2순환도로, 1구간

4.2%226,918217,7941.6%31,61131,113천안-논산 고속도로

전년대비
증가율

2008년
상반기

2007년
상반기

전년대비
증가율

2008년
상반기

2007년
상반기

일평균 통행료수입 (단위 : 천원)1일평균 통행량 (단위: 대)

1 통행료수입은 일평균 통행료수입에 근거하여 산정되었음. 위 통행료수입의 산정에 있어 최소수입보장금과 같은 정부 재정지원금은 포함되지 않았으나, 백양터널과 수정산터널에서
적용되는 컨테이너 면제차량에 대한 보상은 포함하였음 (부가가치세 제외)

2 각 자산의 통행량과 통행료수입의 가중평균은 자산별 통행료수입에 대한 가중치 및 각 자산에 대한 회사의 투자지분율에 기초하여 산정하였음

통행량 및 통행료수입 증가

14



82,031

7,247

1,722

27,341

32,139

68,449

3,186

-

-

(3,786)

9,842

875

140,363

150,480

2007년

k^24,454-대출금매각이익1

k^54,946-채무증권매각이익1

ESBF14,92615,891운용수수료

EOBF5,2515,335기타운용비용

ENMMBF-27,341성과수수료2

VPPSB6,60570이자비용

NMPB(2,922)(1,440)채무증권평가차손

OPNB2,895875수수료수익

128,010

26,782

424

482

74,513

154,792

2008년상반기

EVRBF9,842배당수익

OVSB32,318당기순이익

EQRBF48,637운용비용

EUSBF2,924기타운용수익

UB68,754이자수익

VNB80,955운용수익

변동율2007년상반기

(단위:백만원)

1. 백양터널 대출금매각이익과 신대구부산고속도로 채무증권매각이익 포함
2. 2007년 2분기중 기준수익 연 8%의 초과 달성에 따라 운용사에 지급된 성과보수 273억원 포함

손익계산서

15개별 재무제표 기준
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대차대조표

234,904113,009장기차입금

7,3428,139미지급 운용수수료

2,003,7271,824,991부채 및 자본총계

1,759,5411,702,698자본총계

3121미지급금

1,9371,024기타부채

244,186122,293부채총계

140,245156,498Ⅱ. 기타자산(미수이자, 선급비용 등)

-41,168채무증권

566,240473,504지분증권

1,070,8961,070,291대출금

226,34683,530현금 및 예치금

1,863,4821,668,493Ⅰ. 운용자산

2,003,7271,824,991총자산

2008년 6월 30일2007년 12월 31일

600후순위대출서수원-오산-평택 고속도로

40,987주식

33,460후순위대출
서울특별시 도시철도 9호선

239주식

1,754후순위대출
백양터널

18,921주식
부산 신항만

214,547

26,120

31,100

19,472

14,249

9,833

7,970

5,484

4,358

2008년상반기

총계

후순위대출

후순위대출

주식
용인-서울 고속도로

선순위대출

후순위대출

주식

인천대교

후순위대출

주식
마창대교

투자형태자산명

* 거래비용제외

(단위:백만원)

(단위:백만원)

개별 재무제표 기준

투자집행 세부내역
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J

VTINMO

OMMT

k^NTOIMMMJ대출금의 매각

k^NMUIPNVJ채무증권의 매각

Q=BRVIOQRRSIUQT이자수익 및 기타수익

OOSIPQS

UPIRPM

NQOIUNS

QRIUPO

ETNINSUF

NNTIMMM

VSIVUQ

EOUIMPPF

EONQIRQTF

EOQOIRUMF

PPVIRSQ

OMMU년 상반기

PVB

ETMBF

k^

k^

J

TPSB

k^

ONB

NORB

NMRB

QVUB

변동율

ENNUIUTVF현금 및 예치금의 증가E감소F

NSOITVN기말 현금 및 예치금

OUNISTM기초 현금 및 예치금

ERTINSUF

ETNINSUF

NQIMMM

ESNITNNF

EOPIOMVF

EVRIPQVF

ENNUIRRUF

RSIUQT

OMMT년 상반기

차입금의 차입

재무활동 순현금흐름

분배금의 지급

주식 발행 비용

재무활동 현금흐름W

자산운용활동 순현금흐름

수수료 및 비용

대출금 및 지분증권의 취득

자산운용활동 현금유출액W

자산운용활동 현금유입액 W

자산운용활동 현금흐름W

E단위W=백만원F

NK jhfc는 OMMU년 N월중 백양터널 대출채권 유동화로 NITOM억원 및 P월중 신대구부산고속도로 전화사채 매각을 통한 NIMUM억원의 순 현금수입 확보

현금흐름표

17개별 재무제표 기준



18

포트폴리오
균형있고 다변화된 포트폴리오

OMMU년 S월 PM일

자산별 구성N

OMMU년 S월 PM일

자산의 투자형태 및 단계별 구성

QKTB

지하철
PKRB

유료도로
UQKPB

항만
NOKOBplmb

PKUB

vpb
VKTB

fd_
NSKRB

pjV
PKRB

p`b
SKQB

j`_
aQ
QKOB

_km
NOKOB

pf`i
SKQB

`kb
NOKTB

tf`
NKMB

h_f`i
UKVB

_vqi
MKNB hoo`

QKUB

k^e`
RKNB

공사중

52.0%

성장기

25.2%

성숙기

13.3%

램프업

9.5%

주식

34.0%

후순위 대출

43.7%

선순위 대출

22.3%

NK 전체 자산명은 별첨 Ó 슬라이드 OO=참고



마창대교

Ó 2008년 7월 15일 개통

Ó 1.7km 연장 왕복 4차선

Ó 경상남도의 마산시와 창원시를 직접 연결하는 최초의 교량

Ó 계획대로 4년만에 총사업비 2,530억원을 투자하여 준공

Ó MKIF 자산 중 준공을 통해 자산 재평가를 받는 첫 프로젝트

주무관청

사업운영기간

해지시 지급금

경상남도

30 년

건설공사와 운영에 대한 보험

최소수입보장 기간 30 년

통행료수입 보장 실시협약의 매 사업년도 추정통행료수입의 80% 

실시협약의 매 사업년도 추정통행료수입의 120% 통행료수입 환수

1 통행료는 매년 전년도 소비자물가지수 변동분에 기초하여 조정됨

운영개시일 2008년 7월 15일

최초 통행료1 2,400원 (소형차 기준)

실시협약

MKIF 투자(약정) 

마창대교 개요

99.0100%MKIF의 총 투자 약정액

51%

49%

100%

약 20.0주식 (시공사지분매입) 

27.8주식

51.2후순위 대출

금액 (10억원)지분투자형태
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마창대교 (계속)

실시협약상 추정통행료수입 N

NMKMOMPU

PVKVOMPTPSKTOMPNPPKQOMOROVKUOMNVORKOOMNP

PVKPOMPSPSKOOMPMPOKUOMOQOVKPOMNUOQKNOMNO

PUKUOMPRPRKTOMOVPOKOOMOPOUKROMNTOPKOOMNN

PUKPOMPQPRKOOMOUPNKROMOOOTKSOMNSOOKQOMNM

PTKTOMPPPQKSOMOTPNKMOMONOSKVOMNRONKROMMV

PTKOOMPOPQKMOMOSPMKQOMOMOSKMOMNQNRKROMMU

추정통행료수입연도추정통행료수입연도추정통행료수입연도추정통행료수입연도추정통행료수입연도

(단위: 10억원) 

1.  2001년 8월 15일 불변가 기준 (부가가치세 제외) 
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신대구부산 고속도로 전환사채 매각백양터널 대출채권 ABS

2008년 3월2008년 1월거래시기

현금유입을 통해 MKIF의 차입금 상환 및 신규 투자약정
이행을 위한 재원 확보

소액주주 지위상의 문제점 해소

투자수익률은 최초 매입시점부터 연 31%수준

549억원 회계상 이익 인식

전환사채의 주요 조건

- 2003년 320억원 투자약정

- 2003년 9월 발행 /5년만기/ Zero 쿠폰

- 연이율 9%

거래대금 1,083억원

신대구부산고속도로(주)가 발행한 전환사채중
MKIF 보유지분 전량 매각

성숙된 자산을 현금화하고 이를 신규건설자산에 재투자

즉각적인 현금 재원 확보

초과 현금흐름에 대해 추가 수익이 확보되도록 구조화

MKIF의 내재 가치 입증

자산에 대한 가치 재평가 입증

주요내용

본 유동화사채는 10년 만기 국고채 대비
가산금리 90bps로 6.73%에 발행됨

신한은행의 신용공여 약정으로 신용등급 “AAA” 획득

가격조건

1,720억원의 ABS 발행거래규모

백양터널 유한회사에 제공한 주주 차입금을
대상자산으로 하여 ABS 발행거래개요

주요 transaction
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포트폴리오

OMMU년 S월 PM일 기준

1. 이자율 15%의 운전자금 32억원을 포함한 금액임
2. 운영개시 시점에 사전동의한 바대로 건설사의 지분을 모두 취득하는 것으로 가정 (MKIF에게 사업시행자 지분의 100%를 부여)
3. 시공사와 합의된 가격범위중 최대 가격으로 지분의 32% 추가 매입가정 (주식지분 67%까지 추가 취득 예정)

투자약정 형태 (10억원) 및 이자율 (% 연간)

자산명 약어 주식 지분율 (%) 후순위대출 이자율 선순위대출 이자율 총계

인천국제공항 고속도로 NAHC 58.2 24.1 51.7 13.9 - 109.9

백양터널 BYTL 1.2 100.0 - 1.7 15.0 2.9

광주 제2순환도로, 3-1구간 KRRC 28.9 75.0 - 73.3 7.85 102.2

광주 제2순환도로, 1구간 KBICL 13.1 100.0 35.2 1 20.0 142.0 10.0 190.3

우면산터널 WIC 20.3 36.0 - - 20.3

천안-논산 고속도로 CNE 87.7 60.0 182.3 8.0 - 270.0

수정산터널 SICL 47.1 100.0 19.3 20.0 70.2 8.5 136.6

대구광역시 제4차 순환도로 D4 57.5 85.0 32.0 17.0 - 89.5

마창대교 MCB 49.6 49.0/100.0 2 51.2 20.0 - 100.8

서울-춘천 고속도로 SCE 48.6 15.0 87.4 11.0 - 136.0

서울특별시도시철도 9호선, 1단계 SM9 40.9 24.5 33.5 15.0 - 74.4

인천대교 IGB 74.5 41.0 89.4 12.0 188.0 8.0 351.9

용인-서울 고속도로 YSE 129.6 35.0/67.0 3 77.0 13.0 - 206.6

서수원-오산-평택 고속도로 SOPE - - 80.0 9.0 - 80.0

부산 신항만2-3단계 BNP 66.4 30.0 193.0 10.0 - 259.4

총계 723.6 932.0 475.2 2,130.8

비율(%) 34.0 43.7 22.3 100.0


